RELATORIO CYRNEL ”
DFE RISCO r ' J Risco o

' BOVES P A Quarta Feira 17 de Setembro de 2008

1 BVMF3  BMF BOVESPA ON 201 501 @ 2,72 413,56 13,56

2 RSID3  ROSSIRESID ON 052 055 O 2,06 -10,32 10,32

3 CYRE3  CYRELAREALTON 124 1,42 1,94 411,56 11,56

4 GFSA3  GAFISA 101 1,11 1,94 11,18 11,18

5 CSAN3  COSANON 053 041 1,85 -10,20 10,20

6  USIM5  USIMINAS PNA 253 341 1,85 -10,94 10,94

7 CSNA3  SID NACIONALON 3,15 4,10 1,82 -10,43 10,43 4

8  JBSS3  IJBSON 054 044 1,82 9,81 9,81 3%

9  USIM3  USIMINAS ON 047 059 1,81 -10,92 10,92

10 DURA4  DURATEX 071 064 1,81 8,53 8,53

11 VALE3  VALE R DOCE ON 340 491 1,80 13,71 13,71

12 VALES  VALE R DOCE PNA 13,12 18,83 1,78 -13,61 13,61 BVMF3
13 GGBR4 GERDAUPN 256 321 1,76 -10,09 10,09 5,0%
14  GOAU4 GERDAU METPN 077 087 1,75 8,97 8,97 PETR3 CSNA3  VALE3

15  BRAP4  BRADESPARPN 137 162 1,75 10,26 10,26 34% 41%  4,9%

16 GOLl4 GOLPN 131 072 @ 167 -6,90 6,90
17 RDCD3  REDECARD ON 08 065 @ 163 -8,60 8,60

18 BTOW3 BT2W VAREIO 092 069 @ 163 9,26 9,26

19 VIVO4  VIVOPN 081 054 @ 161 7,56 7,56 F

20 LREN3  LOJAS RENNER 08 065 @ 161 9,07 9,07

21 CESP6  CESPPNB 1,03 054 @ 1,58 7,08 7,08

22 TCSL3  TELECLSULON 027 018 @ 158 7,75 7,75

23 TNLP3  TELEMARON 048 033 @ 155 7,50 7,50

24 SBSP3  SABESPON 041 025 @ 1,53 -6,02 6,02

25  PETR3  PETROBRASON 288 343 @ 153 11,41 11,41

26 TAMM4 TAMS/APN 116 063 @ 1,53 7,23 7,23

27 NETC4 NETPN 130 087 @ 1,52 -8,28 8,28

28 LAME4  LOJAS AMERICANAS 122 077 @ 15 7,66 7,66

29  PETR4  PETROBRASPN 1561 1830 @ 1,51 -11,29 11,29

30 KLBN4  KLABIN PN 039 026 @ 1,50 7,74 7,74

31 VCPA4 VCPPN 075 044 @ 149 6,52 6,52

32 SDIA4  SADIAS.A.PN 111 050 @ 1,48 -6,48 6,48 = Metal e Min. = Petro/Quimica
33 NATU3 NATURAON 077 049 @ 148 7,87 7,87 Fi aSiderurala
34 ALLLI1  ALLAMER LAT UNT 140 080 @ 1,47 7,48 7,48 Inancas > irg
35  BBAS3  BRASILON 254 214 @ 147 9,42 9,42 " Outros B Energia
36 CCRO3  CCRRODOVIAS ON 064 031 @ 146 -6,87 6,87 = Construgéo Outros

37 ARCZ6  ARACRUZ PNB 08 046 @ 145 6,38 6,38

38 BNCA3  BANCO NOSSA CAIXA PN 037 021 @ 1,44 7,38 7,38

39 TCSL4  TELECLSULPN 098 059 @ 1,44 7,05 7,05 T —
40  PRGA3  PERDIGAO S/AON 1,07 057 @ 1,44 -8,10 8,10

41  BRTO4  BRASILTELECPN 040 021 @ 141 5,73 573

42 CRUZ3  SOUZA CRUZON 051 023 @ 139 6,56 6,56

43 BRTP3  BRASILTPARPN 032 018 @ 1,38 6,31 6,31 6 Maiores
44 UGT3  LIGHT S/AON 027 016 @ 1,38 7,79 7,79

45  BRTP4  BRASILTPARON 041 021 @ 1,38 5,55 5,55

46 BRKMS BRASKEM PNA 068 056 @ 1,38 7,21 7,21

47 ELET3  ELETROBRASON 08 059 @ 1,37 7,46 7,46

48 PCAR4  P.ACUCAR-CBD PN 074 052 @ 136 7,33 7,33

49 ELET6  ELETROBRAS PNB 08 059 @ 1,34 7,20 7,20

50 EMBR3 EMBRAER ON 082 041 @ 1,33 5,76 5,76

51 UBBR1L UNIBANCO UNT 258 211 @ 132 9,08 9,08

52 TRPL4  TRAN PAULIST PN 035 017 @ 1,32 6,16 6,16

53 ELPL6  ELETROPAULO PNB 065 032 @ 1,30 7,09 7,09

54 ITAU4  ITAUBANCO PN 344 281 @ 130 9,22 9,22

55 ITSA4  ITAUSAPN 242 178 @ 1,28 8,55 8,55

56 TNLP4  TELEMARPN 1,06 058 @ 1,26 6,27 6,27

57  BBDC4 BRADESCOPN 374 304 @ 1,2 -9,19 9,19

58 TMARS TELEMARN LPNA 022 011 @ 1.2 5,76 5,76

59 CPLEG  COPELPNB 068 043 @ 1,25 7,48 7,48

60  UGPA4 ULTRAPARPN 041 020 @ 1,22 4,74 4,74

61  CMIG4 CEMIGPN 163 116 @ 1,21 8,31 8,31

62 AMBV4 AMBEVPN 123 070 @ 1,21 7,27 7,27

63  CPFE3  CPFLENERGIA 056 029 @ 1,17 6,97 6,97

64  CLSC6  CELESCPNB 014 005 @ 1,17 5,50 5,50

65  CGAS5 COMGAS PNA 015 010 @ 1,14 6,21 6,21

66  TLPP4  TELESPPN 020 008 @ 1,10 5,25 5,25
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VISAO GERAL

Este relatdrio apresenta andlises de risco da carteira tedrica do IBOVESPA e também das agdes que o constituem. O
relatério vem ordenado pela coluna Grau de Risco, ou seja, as acdes com mais risco aparecem primeiro. A andlise
de risco ndo busca indicar se o preco de uma acdo pode subir ou cair, mas sim aponta as acdes que possuem maior
variabilidade no seu preco.

Este relatdrio serve de referéncia para o investidor, mas uma avaliagdo de risco completa deve obrigatoriamente
considerar todas as agdes que fazem parte de sua carteira. O RiscoOnline.Com realiza isto para vocé.

PARTICIPAGCAO (PESO)
Quantidade percentual do ativo presente na carteira em relacdo a carteira como um todo.
GRAU DE RISCO (GR)

O grau de risco, também chamado de Razdo de Risco, compara o potencial de perda do ativo ou da carteira em
relacdo a um benchmark (referencial) padrdo. Por padrdo assumido em nosso sistema o benchmark (IBOVESPA) tem
uma RAZAO DE RISCO ou GRAU DE RISCO de 1 (100%). Por exemplo, se uma posicdo ou carteira tiver um GRAU DE
RISCO de 2, significa que ela oferece o dobro do risco (variabilidade) da carteira do IBOVESPA.

CONTRIBUICAO AO RISCO (CTR)

Corresponde ao peso de um ativo ou segmento de indUstria no risco total da carteira, ou seja, o quanto
determinado ativo ou indUstria contribui ou reduz o risco da carteira da qual faz parte. Se PETR4 possuir uma
conftribuic@o ao risco de 30, isto significard que a posicdo nesta acdo gera 30% do risco da carteira. Caso ela fosse
vendida o risco seria reduzido em aproximadamente 30%. Vale destacar que a CONTRIBUICAO AO RISCO varia de
acordo com a quantidade do ativo na carteira. O mesmo vale se o segmento de petrdleo e quimicos apresentar
uma conftribui¢do ao risco de 30.

SEMAFORO

O semdforo possui trés cores de acordo com o grau de risco de cada acdo. A¢des com menor grau de risco
possuem semdforo verde, com grau de risco mediano possuem semdforo amarelo e as agdes com maior grau de
risco possuem semdforo vermelho.

A avaliacdo correta do risco de uma carteira envolve ndo sé a avaliacdo do risco dos ativos individualmente, mas
como eles se relacionam. Uma ag¢do pode oferecer grande risco para uma carteira de um investidor, mas oferecer
pouco risco quando presente em outra carteira.

Termo de Exoneracao de Responsabilidade

As informagbes contidas nas paginas deste relatorio tém propésito unicamente informativo.
Nossas manifestagbes devem ser compreendidas como OPINIAO que reflete o momento da
andlise e sdo consubstanciadas em informagdes coletadas que julgamos confidveis. Porém,
alertamos aos usudrios que a Cyrnel International ndo se responsabiliza pela utilizagdo destas
informagées em suas tomadas de decisdo e conseqlientes perdas e ganhos em investimentos.

ANALISTA RESPONSAVEL N&o é permitida a comercializacdo, reprodugao, transmissdo, aluguel, publicagdo ou distribuigao

de parte ou totalidade do conteudo deste relatério, mediante qualquer forma ou meio, sem prévia e
Carlos Frederico Santos Werneck formal autorizagdo, estando o infrator sujeitos as penalidades previstas em lei. A Cyrnel
+ 55 11 3476-3272 International reserva-se o direito de modificar qualquer contetudo do relatério sem aviso prévio,
carlos.werneck@cyrnel.com.br bem como de suspender, interromper ou cancelar o mesmo, sem que isso confira qualquer tipo de

pretensdo aos leitores.

Sobre o RiscoOnline.com

O RiscoOnline.com é um servigo oferecido pela Cyrnel International. A Cyrnel oferece consultoria
e solugbes de software para instituigées financeiras, com o objetivo de melhorar a eficiéncia e a
seguranga do processo de investimento de nossos clientes e usudrios.

cyrrze/ www.cyrnel.com.br

fighece www.riscoonline.com

A Cyrnel International atua na América Latina, sendo que no Brasil esta focada no mercado de
gestores de recursos de terceiros e investidores individuais. Ja realizou dezenas de projetos de
consultoria com investidores institucionais, sendo que o risco de mais de 10 bilhées de ddlares sdo
avaliados com tecnologia da Cyrnel.
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